~ POLITICADE
INVESTIMENTOS
2020

o~

~

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE CANINDE

IPMC




IPMC

1,

3.
4,

1.
1.2,
1.3.
1.4.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

SUMARIO

0. gL 8 8 POIRICE e INVESTIMIEIITOS vuvuvasvosvnarsasinssersinisisssnsni s saisvisssassiiaisvisisisssisss
N TR o s SR K T A R SR A T N e e s
OB ISl G couuvnumusmsavisisas s s s S VAR S5 VR 00 G o S A S R s B s s

NVABBIVEIE Ssaiouicucununnn i st A S SOV e s s e e

CONTEUDD . nsnsommmun i s A e i

2.1,
2.2,

2.2.1. Cenario €CONGMICO covvrveiirreeereirrreeirrnresersrreesssssesesnnns

202020 NEERAl s arm s
2.2:.1.3. Expectativasde Mercado suumsimainimmas s asess

IMODEIO B GOSEAD i iiiieviiieiiiiie ettt te e s e et e e et et eereeseeesseeeseessessseasseesesssssrens
.5

Estratégié de aloCagao..ouiiieiinn i

2:2:2. ‘Estratézid'de alocata para 2020w saa i S s s e i s

2.2.3. Estratégia de alocacdo para 05 ProxXimos 5 @N0S.....ececeeeereeervireerienrersesessnsssseneens

2.3
2.4.
2.5
2.6.
&
2.8.

TRANSPARENCIA cosiinninmmmmmmsimssii s saseia
DISPOSICOES FINAIS .osvveessureesssrnsssninssssanass

Parametros de rentabilidade perseguidos .......c.vicerreriseieseri e e
Limites para investimentos de uma mesma pessoa JuridiCa........cccceeeeviviivcvereeriiresnn,s
P G R ) STV st A i SRR G S AR
Analise, controle e Manitoramento dOS MSCOS. . ..covvrerr e eeee e eeeeeeesereeeeiaes
Avalia¢do e acompanhamento do retorno dos investimentos ......ccccvviineniniineenen.

PlaR0 He CONINEBICIR oo i s s i s s e s b e

wow W W W

5

Erro! Indicador nao definido.
0 0 I 1Y €=t = Lot [0 [ = DO Erro! Indicador ndo definido.
Erro! Indicador ndo definido.

T

11
12
12
13
13
14
15

wdB
w16
PR I



IPMC POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

1. APRESENTACAO
- 1.1.0qu¢é aPolitica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretri.zes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de
suas obrigacBes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizagdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacdo e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislagdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 3.922/2010, alterada pelas

ResolugBes CMN n@ 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucdo 3.922") e a Portaria do

Ministério da Previdéncia Social n® 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n®
440/2013, n? 65/2014, n2 300/2015, MF n? 01/2017, MF n2 577/2017, SEPRT n2 555/2019

(“Portaria 519") disp&em sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2020 e devera ser aprovada,
antes de sua implementagéo, pelo érgdo superior competente’, conforme determina o art. 52

da Resolucdo 3.922.

O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos
poderd ser revista no curso de sua execug@o, com vistas & adequagdo ao mercado ou G nova

legislagdo”.

1 por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de *J:: '
Administracio/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada
pela legislacdo municipal que trate do 6rgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremos
o termo “Conselho”.
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:

| -0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio

profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo

e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo
e concentragdo previstos nesta Resolucéo; (Redagéo dada pela Resolugdo n® 4,695, de

27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica; (Redacfio dada pela

Resolugéio n® 4.695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 32; (Redacdo dada pela Resolugio n® 4.695,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

(Incluide pela Resolucdo n2 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (incluido pela Resolucio

n?4.695, de 27/11/2018.)

VIIl - 0 plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas

a serem adotadas em caso de descurhprimento dos limites e requisitos previstos

nesta Resalugdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
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préprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais

~perdas dos recursos. (Incluido pela Resolugéid n® 4,695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentosabordara a seguir cada um dos tépicos supracitados:

2.1.Modelo de Gestdo

A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 32 a seguinte redagdo:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (incluido pela Portaria MPS n® 440, de

09/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execugdo da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisdes sobre as alocagdes dos
recursos, respeitados os pardmetros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n€ 440,

de 09/10/2013)

Il - Gestdo prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagGes dos recursos,
respeitados os parametros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de

09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisSes sdo tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisGes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigdes financeiras ou outros. No

entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

2.2.Estratégia de alocagao

As aplicacBes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacbes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obrigaces RPPS.
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Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de “atestado do responsdvel,legal pelo RPPS,

" evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime”,

Py

conforme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

O art. 22 da Resolugdo 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:

| - Renda fixa

Il = Renda varidvel e investimentos estruturados

Il = Investimentos no exterior
Sdo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacées (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “AcGes - Mercado de Acesso”.
Sao, portanto, vedadas as aplicagdes de recursos em imoveis.

A estratégia de alocagdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e
passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizagdo da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.
Para tanto, faremos uma breve abordagem do cenario economieo atual e projetado.

2.3.Cenario Econémico
2.3.1. Cenario Externo

A zona do euro registrou queda de 12,1% no PIB do segundo trimestre, retrocedendo o nivel do
seu produto em 15 anos. Paises como Espanha, Portugal e Franga tiveram as retragoes mais

fortes do grupo, com -18,5%, -14,1% e -13,8%, respectivamente.

Estes dados impactaram negativamente as bolsas europeias, que fecharam o més de julho no
campo negativo. O European Stoxx 600, um indice do mercado de agdes formado por 600

empresas de 18 paises da Europa, caiu -1,12% no més.

Os principais representantes da Unido Europeia se reuniram em Bruxelas em meados de julho

para discutir os termos do acordo de ajuda a econornia do Bloca. O compromi'ssd'_p_rev-é umy

L3

"y | 6
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pacote de recursos com objetivo de compor um fundo para enfrentar os efeitos da pandemia

de coronavirus na Europa, totalizando 750 bilh&es de euros em ajuda financeira.

Em meio a um recuo de 32,9% no PIB do segundo trimestre dos EUA, a decisdo do FED em
manter o atual nivel de juros no pais até ter certeza de que a economia americana resistira a
pandemia, trouxe otimismo para o mercado. O S&P 500 fechou o més com valorizagdo de 4,93%,

quase revertendo o acumulado do ano para 0 campo positivo.

A China apresentou crescimento de 3,2% no PIB do segundo trimestre, em comparagao com o
mesmo periodo do ano anterior. A expectativa é de uma rapida recuperagao do gigante asiatico,
mesmo com o crescimento do nimero de novos casos de covid-19 no pais, que apresentou o

maior crescimento em 4 meses.

Outros paises asiaticos como Japdo, Indonésia, Vietnd, entre outros da regido, tem tido
problemas para controlar a pandemia. O surgimento de novos focos de dissemina¢do do virus

nestes paises reitera o temor quanto a uma segunda onda de contaminagdo.

Ativos internacionais como délar e ouro tiveram comportamento diferente durante o més. O
ddlar se desvalorizou 3,02% frente ao real, com o avango do debate quanto a reforma tributaria
no Brasil, enquanto que o ouro subiu cerca de 7%, diante do risco iminente de uma segunda

onda de contaminagdo por coronavirus.
2.3.2. Cendrio Interno

No cendrio nacional, a melhora na percepgdo de risco gerou uma maior confianga no mercado,

fomentando o movimento de recuperagao dos ativos.

Apesar do nivel de incerteza politico e econémico permanecer elevado, os estimulos fiscais e
medidas apresentadas nos meses anteriores, o processo de reabertura econdmica e acoes
globais tém contribuido para essa melhora das perspectivas em torno dos indicadores

econémicos e recuperacao do valor de mercado dos ativos brasileiros.

Medido pela Confederacdo Nacional da Induastria — CNI, o indice de Confianca do Empresdrio
Industrial — ICEl continua se recuperando. O indicador atingiu em junho a marca de 47,6 pontos,
uma recuperacio de 13,1 pontos desde a queda brusca de 25,8 pontos na escala, ocorrida entre

os meses de marco e abril, chegando ao nivel de 34,5 pontos.
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FONTE: Confederagdo Nacional da Inddstria — CNI

Divulgado pelo Banco Central, o Relatério Focus atualizou as perspectivas para os indicadores
econdmicos brasileiros. Diante da melhora da confianga global, a expectativa para o PIB atingiu
-5,66% para 2020, representando uma melhora de 0,84 pontos percentuais em comparagdo com
0 a expectativa medida no fim de junho de -6,50%. Para o IPCA, a expectativa trazida pelo

relatdrio ficou estavel em 1,63% para 2020.

De acordo com o IBGE, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA do més de
julho apresentou uma alta de 0,36%, 0,10% maior que o resultado de junho. Este é o n{aior
resultado para més de julho desde 2016, quando atingiu alta de 0,52%. Os grupos com maior
variagdo individuais foram de Artigos de residéncia (0,90%), Habitacdo (0,80%) e Transportes
(0,90), influenciados pelo nivel atual do délar, reajustes no prego da"lenergia elétrica e dos

combustiveis, respectivamente.

Nos investimentos o destaque foi novamente a renda variavel. O Ibovespa seguiu a tendéncia
de recuperacao iniciada desde o més de abril fechando o més de julho aos 102.837,50 pontos,
com 8,27% de valorizagdo. Mesmo diante desse resultado, o indice ainda acumula rentabilidade
negativa de 11,46% em 2020, mas apresenta rentabilidade positiva de 1,08% se considerado o

acumulado dos Ultimos 12 meses.
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Os indices de renda fixa também encerraram o més com variagdo positiva. Todos os vértices da
curva de juros cairam, elevando o valor dos titulos, resultando no melhor més de 2020 para a
renda fixa. O destaque ficou por conta dos indices com titulos atrelados a inflagdo e de
vencimentos mais longos, como o IMA-B5+ e IMA-B, que registraram valorizacbes de 5,31% e

3,19%, respectivamente.
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2020

. 2021
Coma, 5 NEd 5 Hat
Holo semanal * Pspc semanas skmana

Agl‘egado Hid M5 Waje COmP- Resp.
ramanas :emans semanal *

IPCA (%) 172 L8 16 = (1) 118 300 300 300 — (8) 112
IPCA (stualizagdes Gltimos 5 dias Gteis, %) 122 Le0 165 4 {1) k1] 300 238 299 — () 18
PIB {% de ¢crescimento) 610 566 562 A (6) 77 350 3500 350 = (11) 74
Taxa de cimbio - fim de periodo (R$/USS) 50 520 520 = (8 105 500 500 500 - (4) 91
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 200 200 200 = (6) 111 300 308 300 — (B) 104
IGP M (300 625 866 B76 A (4) 66 400 K02 402 = (3 59
Prag s Adrinistados [35) 109 L6 116 Y (1) 30 378 400 400 = (1} 29
ProdugSo Indusbial (% de ceescimentol 400 792 987 4 (1) 13 400 400 S&2 & (1) 10
Conta Coteente (U535 Lilhdes) 450 421 L1 = (1) 24 1950 1560 1560 == (2} 23
Batanga Comercial (USS bithbes) 5400 5500 5500 = (2) 25 5S35 5131 8335 A (9 FL]
feveslimenta Direto e Pals (US55 bilhaes) 5500 3375 515 = (1) 24 B410 659 6596 = (1) 23
Diwicda Liguids do Seter Bablica (5% do FI8) E1,30 6250 6150 - (1) 21 6960 6981 e8E3 - (1) 20
Resuitado Prondoo (% do PiB) 1108 1L66 -LLEE = (1) 23 300 28 98 = 1) 22
Resuitado Mominal % do PIB) 15,25 1505 1525 = (1) 20 680 650 650 = () 19

Fonte: Bacen: Relatdrio Focus de 07/08/2020
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Estratégia de alocagdo para 2020

- ConsidBrands; portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil

de risco do RPPS e as opcdes disponiveis pela Resolugdo 3.922, a decisdo de alocagdo dos

recursos para 2020 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos

dados o cenario projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite

superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes mudancas a

que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento

: Uit Limite | Estratégia | Limite
Segmento | Tipo de Ativo Resolugdo Inferior (%) Alvo (%) superior (%)
3.922
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art, 72, 1, "B" 100,00% 40,00% 60,00% 100,00%
Fl em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TI‘\J -Art, 79,1, "c¢" 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art, 72, 11 5,00% 0,00% 0,00% 3 5,00%
Fl Renda Fixa Referenciados - Art. 79, Ill, “a” 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, Ill, “b" 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, "a” 40,00% 0,00% 30,00% 40,00%
Renda Fixa | Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b” 40,00% 0,00% 1,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depositos Bancarios (CDB) Art. 79, VI, "a" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 79, VI, "b" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 72, VI, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Fl "Debentures”- Art. 7¢, VII, "¢" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 0,00% 93,00% -
FI Acdes Referenciados - Art. 82,1, "a" 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
FI de Indices AcBes Referenciados - Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art. 82, 11, "a" 20,00% 0,00% 2,00% 20,00%
V:::;f; = Fl de indices em Acdes Livre - Art. 82, 11, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Investimentos | £| pultimercado - aberto - Art. 82, Iil 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Estruturados
Fl em Participagdes - Art. 82, 1V, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Imohilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal - 0,00% 7,00% -
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Investimentos FI Investimento no Exterior - Art. 92, 11 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
no Exterior FI Acfies - BDR Nivel | - Art. 92, [l 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Subtotal - 0,00% 0,00% -
 TotlGeral - 0,00% 100,00% 5
!
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2.3.4, Estratégia de alocagdo para os préximos 5 anos

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma diregdo de longo prazo para os
investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2020.

Estratégia de Alocagao
Politica de Investimento
Segmento Tipo de Ativo Reﬂ:::::éc Lirnite{;;;ferior Su;nia‘;'?:f(%}
3.922
Titulos Tesouro Macianal — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, [, "b" 100,00% 40,00% 100,00%
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "¢" 100,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, I 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art, 79, Ill, "a" 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, III, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, "a" 40,00% 0,00% 40,00%
Renda Fixa Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, "b" 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 79, V, “b" 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancdrios (CDB) Art, 79, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, VI, "b" 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditorios (FIDC) - sénior - Art, 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 7¢, VII, "¢" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal " 40,00% -
Fl Agdes Referenciados - Art. 82, (,"a" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl de indices Acdes Referenciados - Art. 8¢, |, "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl em Acées Livre - Art. 82, II, "a" . 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Varidvel | Fj de fndices em Agdes Livre - Art. 8, 11, “b" l 20,00% 0,00% 20,00%
e Investimentos
Estruturados FI Multimercado - aberto - Art, 82, 1Il 10,00% 0,00% 10,00%
Fl em Participag¢des - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art, 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
' Subtotal : 0,00% :
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 10,00% 0,00% 10,00%
Investimentos Fl Investimento no Exterior - Art, 92, Il 10,00% 0,00% 10,00%
no Exterior | g Acges - BOR Nivel | - Art, 92, Il 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal - 3 0,00% -
T Total Glrat e R e R I 90,007 6 S

2.4.Parametros de rentabilidade perseguidos

\/ . A Portaria MF n2 464/18 e a Portaria MF n? 17/19 determinaram uma nova forma de auferir a

o M meta atuarial a ser buscada pelos investimentos e utilizada como taxa de desconto- para

"

apuracdo do valor presenté dos fluxos de beneficios e contribuicées do RPPS.
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Esta taxa, conforme determina o art. 26, ta Portaria 464, “deverd ter, como limite maximo, o

menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja

o mais proximo a durag@o do passivo do RPPS.”

Considerando que (i) O histérico de rentabilidade projetada em anos anteriores foi de IPCA + 6%
a.a. (inciso | acima); e (i) o maior valor da tabela disposta no anexo | da Portaria (inciso Il acima)

é de 5,89% a.a., a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2020 sera de IPCA + 5,89%.

Considerando a projecio de inflacdo para o ano de 2020 como sendo de 1,63% temos como

meta atuarial projetada o valor de 7,62%.

2.5.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebhem aportes do RPPS.

2.6.Precificagdo dos ativos

0 inciso VIl do art. 16 da Portaria MPS n? 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redagdo:

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de
metodologias de apuragdo em consondncia com as normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios e parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redacdo dada pela

Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de Valores
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Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de

aprecamento.

2.7.Analise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - é a oscilacdo no valor dos atives financeiros que possa gerar perdas para

instituicao decarrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotacdes de cdmbio,

acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndao cumprimento das obrigacGes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo sexto do art. 72 da Resolugdo 3.922, que trata das aplicagdes
em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia
social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as
carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sdo

considerados de baixo risco de crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - € possibilidade de perda de capital ocasionada pela incé‘pacidade de
»

liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo hdbil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicacGes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas
de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliacdes atuariais e realizacdo

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.
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RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de

mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela consultoria de investimentos,
diretoria executiva e comité de investimentos que monitoram informagdes acerca do cendrio
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas

econdmicas.

2.8.Avaliacdo e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidagéo

da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacdo da

relacdo risco/retorno,

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido,

aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.9.Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n? 3.922/2010
e nesta Politica de Investimentas.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocard reuniaa extraordinaria no mais breve espaco de tempo
para que tais distor¢des sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposigao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatorio, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situacdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.
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¥

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de -
Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relacdo a gestdo dos investimentos do

RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
22);

h) o RPPS deverad elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacées realizadas
nas aplicacBes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisoes e submeté-los as instancias superiores de deliberacdo e controle
(art. 32, inciso V);

c) o RPPS deverd assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagdo de prestagdo de servicos e ou consultoria nas operagdes de
aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobilidrios — CVM (art. 32, inciso VI);

c.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigacdes
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia s suas acoes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolugdo 3.922 e art. 38, inciso VI,

da Portaria 519.

d) na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicGes escolhidas para receber as aplicaces tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 32, inciso IX);

d.1) Para a realizacdo do credenciamento das instituigdes que se relacionam com
< |
\/ (7 i s ;
P o0 0 RPPS, este adota um modelo proprio de Manual de Credenciamento das

Instituicoes.

e) O RPPSmantém Comité de Investimentos, como érgéo participante'de processo

decisorio quanto a formulagdo e execugdo da politica de investimentos (art. 32-A).
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A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser certificados
conforme item “a” acima. O regramento deste .Comité obedece a regimento

proprio aprovédo pelo Conselho.

Além destes, os incisos VIl e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS deverd:

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Reda¢do dada pela Portaria

MPS ne 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovagao; (Incluide pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

b) as informagGes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de Aplicacdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

(Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

c) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apds o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

e) as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para
receber as aplicagBes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de

09/10/2013)

f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizagdo do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos 6rgdos de deliberagdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

h) os relatdrios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluido pela Portaria MPS n® 440,
de 09/10/2013)

IX - na gestdo prdpria, antes da realizacdo de qualquer operagao, assegurar que as
instituicBes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. (Redacéio dada pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSIGOES FINAIS

A comprovacgdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.

12 da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
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Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacdo, pelo Conselho, ficara registrada através de ata de reunido cuja pauta contemple tal

assunto e e parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “e relatorio da politica anual de
investimentos e suas revisoes, a documentagtio que os fundamenta, bem como as aprovagdes
exigidas deverdo permanecer & disposicéio dos orgéios de acompanhamento, supervisiio e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

Canindé/CE, 01 de outubro de 2020.
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