. POLITIC#} DE
INVESTII\/IENTOS
‘ 2021

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE CANINDE
IPMC

|




IPMC

1.

3.
4.

1
|
|
k1o

]

i

POLITI(‘A DE INVESTIMENTOS 2021

sum i
i |
APRESENTAGAD ...iivoverineceersesemcessesannas } .............. beemsmaremsnstonsratsssinesaseneaneressensassosrnns 3
1.1. O que éa Politica de Investimentos ..... ‘ ........................................................................ 3
1.2. Objetlvoj ......................................................... 3
1.3 :Legislagao .............................................. T 3
LA, VIBENCHA i R b e e s s 3
ST 1:1¢) Yo PN A L e eeeeosersssssasses s seeseneseeseeeseeses 4
2.1 Modelo de Gestd0 ..o ' ........................................................ 5
2.2, Estratégia de alocagio ... O OSSO 5
221 CENEIIO ECONBMICO wevvvcurrurmarrecrecrerbeceesecmsmmasaeioonesesessereseeee oo oeooeoeeoeooeeeo 6
2211, INT@NACIONALeeconeirsar bt se oo 6
2.2.1.2, NACIONL oo oo 8
2.2.1.3. Expecfativas de Mercado ; ....................................................... 9
1222, Estratégia de alocagio para 2021.....; ...................................................................... 10
2.2.3. Estratégia de alocagdo para os proxninos T 11
2.3.  Pardmetros de rentabilidade persegundos........... ...................................................... 11
2.4.  Llimites para investimentos de uma mesma pessoa ;url’dica ....................................... 13
2.5, Precificagdo dos ativos ..., et e et 13
2.6.  Anélise, controle e monitoramento dos LETolo T SOOI .13
2.7.  Avaliagdo e acompanhamento do retorno dos INVEStIMENIOS wueeerveeeeeeeere v 14
2.8.  Plano de cONtiNG&NCIa weuuurvvererecrooeened e ...................................................... 15
TRANSPARENCIA ......covururrecreereeesrennnnn. deseeesnenas D eeoeees e 15
DISPOSICOES FINALS....c..ccosuvsesensnecnsereessobeessssesssosedussesseeeeeessssseee e seoooseeeseeeee e 17
|
.
|
]
|
) 1
]
J
2




|
i
i

IPMC

1. APRESENTACAO

1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de investimentos é o documento que §stabelecé

-0 processo de tomada de decisio de investimenﬁos dos rec

|

- :[
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as diretrizes, fundamenta e norteia

Ursos previdenciarios observando os

" principios de seguranga, rentabilidade, so!\.féncia1 liquidez, motivacgo, adequagdo a natureza de

- suas obrigagbes e transparéncia. Estes objetivos; devem estar sempre alinhados em busca do

1.2.0bjetivo

S equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proptios de Previdéncia Social (“RPPS”).

Esta Politica de ‘Investimentos tem como ohjetivo central promover a maximizacio da

© rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacio e integridade de seu

patriménio e, posteriormente, a constituigdo defreservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislacdo

e T b e

A presente Politica de Investimentos obedéii:e ao qu
especialmente a Resolucdo do Conselho Moneztério Naci
Resolugdes CMN n® 4.392/2014, 4.604/2017 e 4}p95/2018
Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, lterada P

440/2013, n2 65/2014; n® 300/2015, MF n2 01/2017, M;f

(“Portaria 519”) dispdem sobre as aplicacdes doL recursos

i

i
1.4.Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos com preenderd o

e determina a legislacio vigente
pnal n2? 3.922/2010, alterada pelas

{“Resolucio 3.922") e a Portaria do

elas Portarias MPS ne 170/2012, n®
F n2 577/2017, SEPRT n2 555/2019
dos RPPS.

ano de 2021 e deverd ser aprovada,

antes de sua implementacio, pelo 6rgio superior competente?, conforme determina o art. 52

da Resoluggo 3.922. . |
%

O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamen
: !

poderd ser revista no curso de sug execu¢do, com vistas g

legislagdo”.

! Por “érgdo superior competente” entende-se comoio Conselhd

te, a politica anual de investimentos

adequacioc ao mercado ou & nova

Municipal de Previdéncia/Conselho de

Administracio/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacio adotada

pela legislagio municipal que trate do érgdo de deliberagiio do RP
o termo “Conselho”.

PS. Para simplificaciio, aqui adotaremos
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucio 3.922, que versa schre a Polntxca de

__m X

-—.._.4‘,..1‘-_," pra———

Art, 42, Os responsaveis pela gestao;do reglme

~do exercicio a que se referir, deverao deﬁm

|
recursos de forma a contemplar, no.lmmimo:

i

~ 10 modelo de gestio a ser adotadoe, se for 0

|

' de pessoas juridicas autorizadas nostermos da

-profss:onat de administracdo de cartearas

it - a'estratégia de alocacdo dos recursos entre
|

‘e as respectivas carteiras de investimentos;

POLiTlLA DE INVESTIMENTOS 2021

nvestimentos, traz o seguinte texto:

préprio de previdéncia social, antes

r a politica anual de aplicacio dos

€aso, 0s critérios para a contratagéo

Iegis]agéo &m Vigor para o exercicio

os diversos segmentos de aplicaciio

27/11/2018 ) ]

!
IV - os limites utilizados para inves}timentos
emissdo ou coobrigagio de umamesma g
]
Resolucdo n® 4.695, de 27/11/2018.) i

i i

H

V --a metodologia, os critérios e aﬁ fontes de

precificacdo dos ativos de que tratalo art. 39;

de 27/11/2018.)

05 parametros de rentat'filidade perseguidos,

que deverio buscar

B compatabllldade com o perfil de suas obngago s, tendo em vista a necessidade de
“busca & manutencio do equilibrio f‘nancetro e atuarial e os limites de diversificagio

e concentracdo previstos nesta Res lugdo; (ReJiagﬁo dada pela Resolugdo ne 4.695, de
- ?

em titulos e valores mobilidrios de

@ssoa juridica; (Redacdo dada peia

referéncia a serem adotados para

‘Redag:a"o dada pela Resolugdo ne 4.695,

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos

1 1
dos investimentos, bem como as difetrizes pa
i

(inciuido pela Resolugdo n® 4.695, de 27/11/2018. )i
i

VIl - a metodologia e os critérios a se
i 3

acompanhamento do retorno esperado dos in

!
ne4.695, de 27/11/2018.) !

fa o seu controle e monitoramento;

rem adotados para avaliacio e

vestimentos; {Incluido pela Resolugdo

VIII- o plano de contingéncia, a ser aphcado niexercuao seguinte, com as medidas

i
a serem adotadas em caso de descumpnmen

nesta Resoiugao e dos pardmetros festabelec:
J
1

!o dos limites e requisitos previstos

dos nas normas gerais dos regimes




IPMC

préprios de previdéncia social, de faxcessiva ¢

i
perdas dos recursos. (incluido pela Resolugtio n?
_ - |
A presente Politica de Investimentos abordard a seguir cad
!
1.
2.1.Modelo de Gestso !,
i ‘
\
|
guinte re

3

A Por’tar:a 519, traz no paragrafo 52 do art. 32 a s‘,e

i
l |

_ "§ 52 Para fins desta Portaria entengje-se por:,
: 09/10/2013) J

i

-I - Gestao por entidade autorlzada e cred

' execugao da politica de mvest:mentios de sua
contratada para essa finalidade, cabendo a est

= _recursos respeitados os parametroi da legisla

de 09/10/2013) r

i
- Gestéo prépria: quando o RPPSirealiza dir
investimentos de sua carteira, d
respeitados os pardmetros da legi

09/10/2013)

!
:
:

O RPPS adota 0 modelo de gestdio prépria. Issp significa

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Cfonse!ho, S
Para balizar as decisdes poderdo ser solicitada?' opiniaes
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, in

entanto as decisdes finais sdo restritas 3 Dlretona Comnte

2.2.Estratégia de alocagdo

As aplicagBes dos recursos deverfo observar a
! ‘
prazos, montantes e taxas das obrigagBes atuériais pres

J
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e pa

Para isso, deverdo ser acompanhados, espec:almbnte antes
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caré
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentl:s dos atw

prazos e dos montantes das obrigacBes RPPS.

slagdo. (In

‘compatibil
1

POLITI(‘A DE INVESTIMENTOS 2021

2Xposi¢do a riscos ou de potenciais

%.695, de 27/11/2018.)

2 um dos topicos supracitados:

dacao:

(Inclufdo pela Portaria MPS n? 440, de

encsada quando o RPPS realiza a
carteira por intermédio de entidade

a as decisdes sobre as alocagdes dos

-3

0. (Incluido pela Portaria MPS ne 440,

etamente a execucdo da politica de

ecidindo sobre as aloca¢des dos recursos,

cluido pela Portaria MPS n2 440, de

que as decisbes sdo tomadas pela

2m interferéncias externas.

de profissionais externos, como da
>tatuig6es financeiras ou outros. No

e Conselho.

idade dos ativos investidos com os
entes e futuras com o objetivo de

ssivos do RPPS.

de qualgquer aplicagdo que implique

=ncia & para conversdo de cotas de

0s assegurando o cumprimento dos




IPMC | POLi‘m

i
Tais aplicacBes deverao ser pretedidas de {’atestado

evidenciando o sua compatibilidade com as obngagoes

conforme determina o pardgrafo quarto do art. 3° da Porta

O art. 22 da Resoiugﬁo 3.922 determina que ois recursos:

ISeguintés'segmentos: j&
| ‘I—Renda ﬁxa.- -
) = R:ehd'a'vaﬁé'vel é,'in\;résl'.cimen'tcs estruturados
- IH -.-.lhvést'iﬁﬁ.enfo.s. no exterior !
- Sﬁo'.'cdns.idérado's investimentos estruturados: i 5

" 1-fundos de investimento classificados como

I[ - fundos de investimento em participacbes QFIP) e
i
Ili -fundos de investimento classificados comp “AcBes -

E

Sdo, portanto, vedadas as aplicacdes de recursos’ em imévelis.

A estratégia de alocaciio considera a compatibiliq’fade de ca

CA DE INVESTIMENTOS 2021

do responsével legal pelo RPPS,
presentes e futuras do regime”,

ria 519.

dos RPPS devem ser alocados nos

multimerdado;

Mercado de Acessg”.

da investimento da carteira ao perfil

do RPPS, avaliando o contexto econdmico atukl_g'l e projeiado, o fluxo de caixa dos ativos e

passivos previdencidrios e as perspectivas de joportunid

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnjcos e lega

ades favordveis 3 maximizacio da

wr

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1. Cendrio econdmico

2.2.1.1. Internacional

A panclemia de covid-19 tem levado o FED, Banco{ Central ar
]

nericano, a injetar um volume muito

alto de recursos na economia do pais, movimento reproduzido por outros Bancos Centrais do

1
H
mundo inteiro. O pais mais afetado pela pandeimia, tamk
mecanismos monetarios e fiscais para combater os efeltos
!

O congressc americano devers apresentar nos proxmos d:a

ém é o que mais tem utilizado de

!mais catastroficos desta atual crise.

S, um programa de estimulos de US$

908 bilhdes, dividido em duas partes para aumentar a probabilidade de aprovagdo. A primeira

parte seria de USS 748 bilhSes para desempregados e pequenos negocios e o restante para

|

protecdo de responsab:lldade e auxilio estatal. j




IPMIC

|
1
| POLITI
]

!
Os EUA tém atingido recorde no nimero de contam:nag

segunda onda tem imposto 0 momento mais critjeo da pandemaa para o pais. Em contrapartida
- 5 o+
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es e mortes didrias por Covid-19, a

r

as pesquisas para desenvolver uma vacina eﬁcfdz contra ‘o coronavirus tem se desenvelvido

!
§ p
i

mtuito rapidamente.

Os EUA comegaram hoje o0 seu plano de vacinagas
Junto a BioNTech, com o intuito de atender todas as pesst

'. 2021, Semana passada o Reino Unido tinha iniciddo as vaci

. Segundo o FMI a economia americana deverd créscer 4,5%

1

.. 1 )
A Europa passa pela segunda onda de contaminagdo por co

de mortes e de novos casos didrios nas dltimag semanas

i

?ros tém

4

pandemia no continente. Isto term levado algun‘rs paises,

.- Alemanha, Itélia e Reino Unido, onde os nim

T
medidas de isolamento social e ampliaram o prazo das me

H

5, 1
A contaminac8o estd afetando fortemente o sefor de sen

_deverZo ser de grandes desafios para que o veiL

t
regredido cerca de 15 anos de crescimento por conta da pandemla Estima-se que a economia

da zona do euro tenha retracdo de 10,2% neste ano & cresc

Segundo estimativas, a China deve ser um dos oaises a s

conseguindo crescer cerca de 2% ainda neste ano O pals ¢

crescimento no Gltimo trimestre de 2020, 0 que‘reltera cr

ano. As exportagBes chinesas cresceram mais de‘i 21% em n

das importacdes respalda a cotagdo recorde do minério de‘

Nas estimativas recentes quanto a retomada da econom|
um cendrio bem mais desafiador para patses emerger
americanos, regido fortemente afetada pelo \nrus Segundo

de 9,4% neste ano, com forte recuperagdao em 2321

Nesse cendrio, a queda no PIB global esperada Aara 2020

2021 ¢ fundo estima um crescimento econdmico tle 54%.0

pandemia, o impacto adverso nas familias de balxa renda, q
]

serdo os principais desafios para 0s préximos an?s, segundo o FMI.

0, utll:zando a vacina que a Pfizer desenvolveu

as de grupo de risco até meados de

nagoes.

jem 2021, apds cair 8% em 2020,

vid-19, com crescimento no nimero

sendo mais forte em paises como

superado o periodo mais critico da

mo a Alemanha, intensificarem as

idas para o final de 2020.

icos na Europa e os préximos anos

o continente retome sua atividade, ap6s ter

imento de 6% em 2021.

ir mais rapidamente da atual crise,

statico tem apresentado expressivo

scimento da economia chinesa este

Jovembro, enquanto o aquecimento

ferro.

A mundial no pds-pandemia, temos

tes, principalmente paises latino-

0 FMl a queda do PIB da regido sera

pelo FMI é de -4,9%, enguanto para

alto nivel de ociosidade gerado pela

ue deverd elevar a pobreza mundial,
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As projegdes do FMI quanto ao PIB dos paises emergentes ¢

de retragao de1,0%e6, 1% em2020e crescnmento de 4,59

1
i
|

2.2.1.2,. Nacional

Além do problema com a pandemia, o Brasil teve nas L‘lltif
envolvendo o seu quadro fiscal, que vinha em um caminhq
- gasto pulblico imposto pelo teto dos gastos, apm\i{ado aindaﬁ

-reforma da previdéncia, aprovada no fim do ano}'
i

U com a ij

passado p
A déte'riorégé'o das contas publicas aumento

: manutengéo do nivel de gastos implementados 'durante 0

<+ Bolsonaro viu sua popularidade aumentar 3 medlda que

familias e empresas resistirem 3 crise, almhandogo dlSCUI’SO
T eleva(;ao de -gastos do governo federal, eievaindo també
. representar 98% do PIB brasileiro ao final de 2020 Um do<‘

N ]
- uma flexibilizagdo do teto dos gastos, prevendo,uma elev

!

anos. i

O IBGE divulgou que o PIB brasileiro teve crescié'nento de 7,7%

Apesar do forte crescimento, o dado veio abaixo f}jas estimJ

trabalhavam com crescimento superior a 8,00%.iCom este

voltou ao patamar do inicio de 2017, quando o Bfrasil super,
s

No final de semana os governadores dos estadc];s se reun
cobrar um plano nacional de vacinacdo. A reunié‘o foi mar
governador de S3o0 Paulo, Jo3o Déria e o ministro da sé'
vacinagdo para a populacio de Sio Paulg, utilizajhdo a vaci:

F 1
apenas da aprovagdo da ANVISA para ser implementado a g

Pautado no bom desempenho dos ativos de ri#co no muy
. o . i
também neste inicio de dezembro, apés fechar hovembro

virtude do desenvolvimento de vacinas eficazes t;l,ontra a Co
1
I
.. ]
Segundo as projegdes do relatério Focus do Banco Central
] f '
em 2021, apés uma queda de -4,41% em 2020. A} alta recer,
produtos, a estimativa é que o IPCA feche o ano ﬁ'zm 4,21%,‘
projecdo para 2021 foi revista para 3,34%. J4 a projecio pe

permanece em 3,00% a.a.

POLITI(‘A DE ]NVESTIMENTOS 2021

> das economias mais avancadas sio

0 @ 6,6% em 2021, respectivamente.

nas semanas uma elevacio do risco
positivo com um controle maior do
no governo de Michel Temer, e pela

elo governo Bolsonaro.

nclinagdo do governo federal pela
|periodo da pandemia. O presidente
aprovou mais medidas de apoio a
com ministros que defendem maior

em o endividamento, que devers

debates também se debruca sobre

?gao de gastos sociais nos préximos

no terceiro trimestre de 2020,
tivas do mercado e do governo, que

crescimento da economia brasileira

‘OU a recess3o iniciada em 2014.

ram com o ministro da satde, para
}:ada por alguns desacordos entre o
1Gde. Jodo Déria tem um plano de
na chinesa Coronavac, que depende

rartir de janeiro.

ndo inteiro, o lbovespa sobe forte

;com alta superior a 15%, muito em
vid-19.

;@ PIB do Brasil devers crescer 3,50%

ite na inflagdo de algumas cestas de

acima da meta do CMN, enquanto a

ara a taxa Selic fechamento de 2021

L VU T Uy
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2.2.1.3. Expectativas de Mercado
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2.2.2. Estratégia de alocagio para 2021

Considerando, portanto 0 cenario econdmico pro;etado a ancagé‘o atual dos recursos, o perfil

de risco do RPPS ¢ as opcdes disponiveis pela4Resolugao 3.922, a decisdo de alocacio dos

recursos para 2021 deverd ser norteada pelos hmltes deﬁmdos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objet:vo tornar os !umites de aplicacdo mais assertivos

- dados o cendrio projetado atualmente, no entanto as co!unas de “limite inferior” e “limite
. -superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dlnalmaca € as permanentes mudancas a

- que o} t.enarlo economlco e de investimentos \nvenmam

" Estratégia de Alocacio Al
1 Politica delnvestimento . .

i :;0 | timite e Es;ftiatégié: s Limite .
e | . 1 Cgdagnn :ln_f_e_nor (%): 1 ‘Alvo (94) ) :Superior (%)

: Titulos Tesoure Nacional ~ SELIC - Art. 72,1, "a". | 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%

: Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art, 78,1, "p" 100/00% 40,00% 65,00% 100,00%

“| Flem Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, J et 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%

.| Operagges Compromissadas - Art. 72, I i 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

1 FIRenda Fixa Referenciados - Are. 75, I, “a” i 60,00% 0,00% 1,00% 60,00%

| Fl de ndices Renda Fixa - Art. 72, I, 6" 60,00% 0,00% 1,00% 60,00%

[ 71 de Renda Fixa- arc, 7%, IV, “a” ] 40,00% 0,00% 10,00% 40,00%

F! de indices Renda Fixa - Art. 72,1V, “b” - 40,00% 0,00% 1,00% 40,00%

. Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7V, " K 20,'}0% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancirios (CDB) Art. 72, VI, ""a" 15,%)0% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanca Art. 72, VI, "" { 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%

| Fl Direitos Creditérios (FIDC) - séniar - Art, 72, VI, "2" 5,010% 0,00% ,00% 5,00%

F1 Renda Fixa "Crédito Privada”- Art, 72, VI, " ; 5,0|0% 0,00% 2,00% 5,00%

FI "Debentures"- Art, 72, Vi, "¢" | 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

: ._ ok ] e T eneow | -
i;: Fl AgBes Referenc.ados Art, 82,1, "g" 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
FI de Indices AgBes Referenciados - Art. 89,1,"p" 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
| Flem AgBes Livre - Art, 8¢, 11, "2 ! 20,00% 0,00% 5,00% 20,00%
- Varigvel ¢ | Flde Indices em AgBes Livre - Art. 82, I, b 20,00% 0,00% 1,00% 20,00%
._'nv&‘tlmentos FI Multimercado - aberto - Art. 82, Il ; 10,80% 0,00% 7,00% 10,00%

“ Estrutirados ‘

STSA e Flem ParticipagBes - Art. 8¢, v, "a" 5,00% 0,00% D,00% 5,00%
| £l Imobilidrio - Art, 82, IV, "b" ! 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
i : . SUthtal o 3;-‘:‘5 : é : -I b 0*9'0'%.‘: = :1.5'00%. ; .: RN -'. L
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art, Qo | ? 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
,nmttmem o5 | Fi lnvestimento n Exterior - Art. 92, 1 { 10,60% 0,00% 1,00% 10,00%
Ao E""e“‘"’ Fl AgBes - BDR Nivel | - Art, 92, 11| ﬁh 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%

: :.0100%

H
1
1
[
i
|
i
1
H
H
{
i
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2.2.3. Estratégia de alocaco para os préxnlmos 5 anos

g

-0 quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer Jma direcdo de longo prazo para os

' mvestlmentos ndo sendo portanto, fator preporderante para as tomadas de decisdo ao longo

~ do ano de 2021.
©7 Estratégia de Alocagio -
e 'Pohtuca de Investnmento
'..R:;.:;::gao -‘Limitg I_nfer'io.r'  : 5 Lam:te N
RO L L 0 L LR LY Yy SR G PR A 5”"&"”(”
| Titulos Tesoure Nacional - SELIC - Art, 7¢, 1, “a”. 1 i 100,00% 0,00% 100,00%
& Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art, 7¢, i, "p" 1C0,00% 40,00% 100,00%
.: Ft em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art, 795 I, "e" | 100,00% 0,00% 100,00%
: Opera¢Bes Compromissadas - Art. 7¢, 1 5,00% 0,00% 5,00%
| FI Renda Fixa Referenciados - Art, 72, 1, “a” 60,00% 0,00% 60,00%
| Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72, 111, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
_] Fi de Renda Fixa - Art. 72, IV, "3 40,00% 0,00% 40,00%
' Fl de Indices Renda Fixa - Art, 72, 1V, “b” i 40,00% 0,00% 40,00%
; Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7¢, vV, “p* i 20,00% 0,00% 20,00%
: Certificados de Depdsitos Bancdrios (CDB)} Art, 79, VQ "a" | 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, VI, "b" : 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditérias (FIDC) - sénior - Art, 72, Vil, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
| Fl Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 72, VI, "b* 5,00% 0,00% 5,00%
| F1 "Debentures®. Art. 72, vil, "c" ; 5,00% 0,00% 5,00%
T | Subtotal Ll e
Ft Ac3es Referenciados - Art, 82, 1,"a" 30,00% 0,00% 30,00%
FI de indices AcSes Referenciados - Art. 8¢, I, "b* { 30,00% 0,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art, 82, il, "a" ; ‘ 20,00% 0,00% 20,00%
17 de Indices em AgBes Livre - Art, 82, 11, "b" ] ; 20,00% 0,00% 20,00%
e Investsmentos !
! Estrutirados © .| Fi Multimercado - aberto - Art. 89, il ; 10,00% 0,00% 10,00%
™ Participagdes - Art. 82, IV, "a" : 5,00% 0,00% 5,00%
Fi Imobilidrio - Art, 82, v, "b J 5,00% 0,00% 5,00%
L subtotal s ey 000/ ‘
1] Fi Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9¢, | | 10,00% 0,00% 10,00%
Fl investimente no Exterior - Art. 99, 1t 10,00% 0,00% 10,00%
Fl AgBes - BDR Nivel I - Art, 52, 11| 3 10,00% 0,00% 10,00%
: . T . 0,00% . - _
R (4
| |
o
2.3.Pardmetros de rentabilidade persegwd? |
A Portaria MF n2 464/18 e a Portaria MF. n212, 2?[.3/20 determinaram uma nova forma de aferir
a meta de investimentos a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente
dos fluxos de beneficios e contribuicGes do RPPS}
11
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Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Por"%taria 464,

menor percentual dentre os seguintes:

-1 - do valor esperado da rentabilidade futum{ dos inves?‘

- RPPS, conforme meta prevista na politica anual de inv

- -deﬁberativo doregime; e |

1

A DE INVESTIMENTOS 2021

[“deverd ter, como limite mdximo, o

imentos dos ativos garantidores do

estimentos aprovada pelo conselho

H . da taxa de jUf'OS pardmetro cujo ponto da Estrutum cL Termo de Taxa de Juros Média sejo

I
0 migis prox.'mo & duracdo do passivo do RPPS “
. l

'Para aferir o] ”valor‘ esperado da rentabilidade fu’tura dos in
lacima, a LEMA Economia & Finangas, como conéultorla de
diferentes cendrios para a Meta de [nvest:me?tos de Lo
‘cupons ‘dos titulos piblicos federais e o Ibovespa Tal

~ vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda F

. Ibovespa nos Gltimos 15 anos para a renda varlavel e in

vestimentos” a que se refere o item
investimentos contratada, elaborou
ngo Prazo (MILP) considerando os
Jrojegﬁo cansiderou a NTN-B com
iXa e a rentabilidade real média do

vestimentos no exterior. Para uma

melhor aderéncia das projecdes, dlferentes]comp051goes de carteira foram tracadas,

considerando perfis de investimentos distintos. /{ssim, temos trés possiveis cendrios de retornos
b H

reais para os investimentos:

Peso Renda Fixa

80,@0%

Peso Renda Varidvel + Exterior 20,(:)0%

O resultado da andlise do perfil de investidor (suiz;‘ability) ap

Sendo, portanto, sua projecio de retorno aqui c%j‘nsiderada

| |
A “duragéio do passivo”, a que se refere o item ||

(data-base 2019) representa um valor maior que 4,98%

Portaria MF n2 12.233/20. t
Considerando, portanto, que a meta atuarial a s%er persegu

Fcima cak"

70,00%
30,00%

60,00%
40,00%

ontou o RPPS como CONSERVADOR,
de 4,98%.

ulada na Avaliagio Atuarial de 2020

tomando como base o anexo | da

da pelo RPPS em 2021 devera ser o

menor valor entre os itens [ e | acima, esta serd _&ie IPCA + 4,98%.

I‘ !
Considerando ainda a projecdo de inflagao paraj 0 ano de|

como meta atuarial projetada o valor de 8,48%.

2021 como sendo de 3,34% temos

12
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2.4, Limités'pa’fa investimentos de uma mesma pessoa juridica
i H

]
Os limites utilizados para investimentos em tituios e
i

! :
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo definid

investimentos que recebem aportes do RPPS.

‘2.5.Precificacdo dos ativos

i
1
|
1
{
E
i
1
H
1

o -O inciso VIl do art. 16 da Portaria MPS ne 402/08 alterad

H]
4
!
H
i
4

' segumte redacio:

Art. 16. Para a organizacdo do RPPS%devem ser

1

contabilidade: ]

’alores maobilidrios de emissdo ou

0s nos regulamentos dos fundos de

a pela Portaria MF n2 577/17, traz a

observadas as seguintes normas de

|
VIH ~ 0s titulos e valores mob:har:os mtegrantes das carteiras do RPPS devem ser

reglstrados pelo valor efet:vamente! pago, incl

-.marcados a mercado, no msmmo mensal

usive corretagens e emolumentos e

rﬂente mediante a utilizacio de

metodologlas de apuracdo em consonancna com as normas baixadas pelo Banco

Central do Brasil e pela Comissdo de }/alores M
i
pelo mercado financeiro de forma la refletir

Portaria MF ne 577, de 27/12/2017) }

: ]
Os titulos e valores mobilidrios que integram as ¢ar’teiras e
i

marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios reco

iblllanos e pardmetros reconhecidos

0 seu valor real. (Redacdo doda pela

[fundos de investimentos devem ser

endados pela Comissdo de Valores

Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fon\tes de refrréncias adotadas para precificacio

dos ativos do RPPS sao estabelecidos em seus custod

apregcamento. ‘

2.6.Andlise, controle e monitoramento dos riscos
It

i

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos Etivos fina

instituicdo decorrentes da variacdo de parametros de m

aches, commodities, taxas de j jurose mdexadores como os

1

O RPPS adota a metodologia de VaR ~ Va]ue—at-Rﬁsk - para .

RISCO DE CREDITO -é a possibilidade de perdas Lo retorno

ndo cumprimento das obrigacdes financeiras por parte da

antes conforme seus manuais de

Nceiros que possa gerar perdas para
=rcado, como cotagdes de cadmbio,

de inflaggo, por exemplo.
controle de Risco de Mercado.

de investimentos ocasionadas pelo

instituicdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, 0 ndo atendimento ao prazo ou as cond:;oes negociadas e contratadas,

e s

13
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Conforme determina o pardgrafo sexto do art. 7‘—’ da Resol

POLiTIf:A DE INVESTIMENTOS 2021

1630 3.922, que trata das aplicacSes

em renda fixa, diz que “os responséveis pela gestao de recurlsos do regime proprio de previdéncia

social deverdo certﬁcar-se de que os direitos, tftulos e valores mobilidrios que compdem as

carteiras dos fundos de investimento de que trqm este amgo e 0s respectivos emissores sdo

considerados de baixo risco de crédito.”

s

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efe

risco registrada na CVM ou reconhecida por essaiautarqula

J

~ RISCO DE LIQUIDE -'é possibilidade de perd31 de capita

-~ liguidar determinado ativo em tempo razoavei sem pe
Jdificuldade de encontrar potenciais comprador?s do ativa

' 'recursos disponiveis para honrar pagamentos ou] resgates s

Conforme determina o pardgrafo quarto do art 32 da

tuada por agéncia classificadora de

| ocasionada pela incapacidade de
rda de valor. Este risco surge da
em um prazo habil ou da falta de

olicitados.

Portaria 519, “as aplicacdes que

apresentem prazos para desinvestimento, in clushife prazos de caréncia e para converséo de cotas

de fundos de investimentos, deverdo ser preced:das de ares tado do responsdvel legal peio RPPS,

- evidenciondo o sug compat/brhdade com as obngagoes pre.senfes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obngagoes do

IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se*da atrave> de avaliagGes atuariais e realizacio

de estudos para embasamento dos limites fina nqewos no d
|

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de:uma crise

recionamento dos recursos.

de confianga entre instituicBes de

mesmo segmento econdmico que possa gerar iCC)IB]:)SO OU reat;ao em cadeia gque impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mals ampla.

[ i

A analise do risco sistdmico é realizada de forma permanent

|
diretoria executiva e comité de investimentos que momto

corrente e perspectivas de forma a mitigar potenaals

econdmicas.

i
i i

2.7.Avaliagdo e acompanhamento do retornodos invest

O retorno esperado dos investimentos é determinado atf
1

e pela consultoria de investimentos,
ram informacgdes acerca do cenario

perdas decorrentes de mudancas

imentos

‘avés da meta atuarial estabelecida

I3 : . . o
para ¢ ano. O acompanhamento desse retorno otorre de forma mensal através da censolidagdo

da carteira de investimentos realizada por sisten’%a préprio para este fim.

A avaliacdo da cartelra é realizada pelo Comlte{ de Invest

relagdo risco/retorno.

i
]
1
|
!
i
i
1

imentos buscando a otimizagdo da

14
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!
!
I
|
|
!
l

l

Além do desempenho, medido pela rentabiiidadié, $30 moni

_A DE INVESTIMENTOS 2021

orados ainda o patriménio liquido,

t
aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de SharrLe dos fundos investidos.

2.8.Plano de contingéncia |

Algumas medidas devem ser tomadas como forn}']a de mitigar o risco dos investimentos no que

se refere a descumprimento dos limites e requisi{

1
1
3

1 1l
i
!

& nesta Politica de Investimentos.

i :
Tdo logo seja detectado qualquer descumprinjento, que

{
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordin

|
{

1

para que tais distorgdes sejam corrigidas.
.Caso seja considerado pelo Comité de Invest:meptos que T

_investido corn excessiva exposicdo a riscos ou de potenc:

pedido de resgate.

J

-Se houver prazo de caréncia, conversio de cotas ou outrg

. 3 |
recursos, deveréd o Comité de Investimentos elahorar relat

i
um ano, detalhando a situacdo com a medidas ﬂomadas e
!

|
|
]

investimento.
3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as dnretnzes para o processo de tc

|
Investimentos busca amda melhorar a transparencna com re
RPPS.

;
|

A Portaria 519 determina que:

0s previstlos na Resolugdo CMN ne 3,922/2010

m o detectou devers informar ao

aria no mais breve espaco de tempo

a carteira do RPPS haja algum ativo

ais perdas dos recursos, devers ser

Tta proceda imediatamente com o

obstaculo ao imediato resgate dos

ério, com periodicidade minima de

perspectivas de resgate do referido

mada de decisfo, esta Politica de

lagdo a gestdo dos investimentos do

a) o responsdvel pela gestdo dos récursos dos seus respectivos RPPS tenha sido

aprovado em exame de certiﬁcagéo organ
reconhecida capacidade técnica e t}lfusao no.
22);

b) o RPPS devera elaborar re]ator;os detalh

o

izado por entidade autdnoma de

mercado brasileiro de capitais (art.

ados, no minimo, trimestralmente,

sobre a rentabilidade, os riscos das _!duversas modalidades de operacdes realizadas

nas aplica¢Bes dos recursos do RPPS! ea adererl
e suas revisGes e submeté-los as anlstanmas

{art. 32

, inciso V);

!
|
i
1
i
:
i
|
]
i
K
i
!

cia a politica anual de investimentos

superiores de delibera¢fio e controle
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|

c} o RPPS devers assegurar-se do dé‘esempenh‘a positive de qualquer entidade que
I

mantiver relagdo de prestacio deiservicos e ou consultoria nas operagdes de
1 |

aplicacdo dos recursos do RPPS ei?da regularidade do registro na Comissio de

Valores Mobiliérios - CVM (art. 32, ihciso VI);
i
|
[ . , . -

¢.1) Para auxiliar na gestdo dos ipvest:men L0s, no cumprimento das obrigaces

- relacionadas aos fnvestimentos;re dar trﬂnsparéncia as suas agdes, o RPPS

. . H ! . . .
~mantem contrato com @ empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
1

. rautorizada pela CVM para o exer;cicfo de consultoria de valores mobiligrios, em
oo !
. conformidade com o disposto nojart. 18 da Resolugdo 3.922 e art. 32, inciso Vi,

- ] ?

" da Portaria 519. i

P
=1

d) na gestdo prépria, antes da realiiagé’o de qualguer operacdo, assegurar que as
- instituicBes escolhidas para receber as aplrcar;oes tenham sido objeto de prévio

‘credenciamento (art. 3¢, inciso IX);

i
i
7
i
|

d.1) Para a realizacéio do credenclamento das instituicBes que se relacionam com

0 RPPS, este adota um modela! proprio de Manual de Credenciamento dos
H !

instituicbes. 1

e) O RPPSmantém Comité de Invesi;nmentos como érgéo participante do processo

decisério quanto a form ulacdo e execugao da politica de investimentos (art. 32-A),
A maioria dos membros que compoem este Comité deverio ser certificados
1

. . i 3 . s .
conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece 3 regimento

préprio aprovado pelo Conselho. :
i
Além destes, os incisos Vill e IX do mesmo artigo}determina m ainda que 0 RPPS devers:

H :
[

I
VIl - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: {Redagiio dada pela Portaria
|
MPS n2 440, de 09/10/2013); i
1

.- . . ! Lo - .
a) a politica anual de Investimentosje suas re\{lsoes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovacio: (Incluido pela Aormn‘a MPS n2 440, de 05/10/2013)

i

b) as informacBes contidas nos follrmulérios APR - Autorizagdo de Aplicacio e
- - . N
Resgate, no prazo de até trinta dias; contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

]
{incluido pela Portaria MPS ne 440, de 019/10/2013)

¢) a composi¢do da carteira de mvestlmentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apés o encerramento do més; (lnclur 0 pela Porrana MPS n2 440, de 03/10/2013)

16
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| 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

d) os procedimentos de selecd0 das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Incluido pelo Portaria NiPS ne 440,

e) as informagdes relativas ao proc?esso de ¢

receber as aplicacdes dos recursosido RPPS;

‘atualizagdo do credenciamento; (Indjuide pela P

de 09/10/2013)

redenciamento de instituicSes para

(Incluido pela Portaria MPS ne 440, de

) relagdo das entidades credenciadas para atuar com 0 RPPS e respectiva data de

prearia MPS ne 440, de 09/10/2013)

orgdos d:‘ deliberagdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (incluido pela Portdria MPS ne }440, de 09/10/2013)

H
'l

h) os relatérios de que trata ¢ inciso N deste artlgo (Incluido pela Portaria MPS ne 440,

de 09/10/2013)

IX - na gestdo prépria, antes da reali

3

|zagao de g ualquer operagdo, assegurar que as

fnstltuugoes escolhidas para recebe? as aphcagoes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. (Redagéo dada pela Portaria MPS ne 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagio da elaboragio da presente Poh’ticia de Investimentos, conforme determina o art.

12 da Portaria 519, ocorre através do envio, pe!o Cadprev do Demonstrativo da Politica de

Investimentos — DPIN — para a Secretaria de7{ Politicas
aprovacdo, pelo Conselho, ficara registrada através de ata

assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao parégrafo terceiro do art. 12 da Portaria 5]

de Previdéncia Social — SPPS. Sua

gle reunido cuja pauta contemple tal

1
1

19, “o relatério da politica anual de

investimentos e suas revisdes, a documentacéio 1c;rue os furfdamenta, bem como as aprovacses

exigidas deverio permonecer & disposigdo dos orgéos de acompanhamento, supervisdo e
|

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

Canindé/CE, 22 de dezembro de 2020.

e
c,‘bc'\)‘;
o0 iy
Z‘:’\ o>

ILANE KARISE BARBOSA CUNHA
Presidente!do IPMC :
ﬁj\_ -
" MARIA MARCIA MILEN? ABREU DOMINGUES
. residente do Consethd
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