PORTARIA N2 45, DE 19 DE MARCO DE 2022.

DISPOE SOBRE A POLITICA DE
INVESTIMENTOS PARA
REGULARIZACAO DO ANO DE 2017
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE CANINDE - IPMC.

A PRESIDENTE DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE CANINDE - IPMC, a senhora
ILANE KARISE BARBOSA CUNHA, no uso de suas atribuicdes legais, de acordo com a Portaria
13/2021, de 02 de janeiro de 2021, e combinado com a Lei Municipal n® 1.918/2006, de 27 de
janeiro de 2006, e

CONSIDERANDO o disposto no caput do art. 37 da Constituicdo Federal, que consagra, dentre
outros, os principios constitucionais da legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e
eficiéncia, aplicdveis a administragao publica;

CONSIDERANDO o que determina a legislagdo vigente especialmente a Resolugdo do Conselho
Monetdrio Nacional n24.963/2021 (“Resoluc¢do 4.963") e a Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n? 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n? 440/2013, n? 65/2014, n®
300/2015, MF n2 01/2017, MF n2 577/2017, SEPRT n2 555/2019 (“Portaria 519”) que dispdem
sobre as aplicagbes dos recursos dos RPPS.

CONSIDERANDO a adocdo das melhores préticas de gestdo previdenciaria, que proporcionem
maior controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento com os
segurados e a sociedade;

CONSIDERANDO a aprovagao por parte do Conselho Deliberativo do IPMC;
RESOLVE:

| - Instituir a POLITICA DE INVESTIMENTOS do ano de 2017 do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Canindé - IPMC, na forma do Anexo Unico desta Portaria.

Il - Esta Portaria entrard em vigor na data de sua publicagdo.
CERTIFIQUE-SE, PUBLIQUE-SE E CUMPRA-SE.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE CANINDE-CE, em 19 de abril de 2022.
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ILANE KARISE BARBOSA CUNHA
Presidente do IPMC

ilane Karise Barbosa Cuil

Presidente - [PMC
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017
1. APRESENTAGAO
1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivac¢do, adequagdo a natureza de
suas obrigacBes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS").

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagdo e integridade de seu
patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislagao

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n? 3.922/2010, alterada pelas
Resolucdes CMN n2 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucdo 3.922”) e a Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n?
440/2013, n? 65/2014, n? 300/2015, MF n® 01/2017, MF n2 577/2017, SEPRT n? 555/2019

(“Portaria 519”) dispdem sobre as aplica¢bes dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o ano de 2017 e deve ser aprovada pelo

6rgdo superior competente’, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 3.922.

O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos
poderd ser revista no curso de sua execucdo, com vistas a adequacdo ao mercado ou @ nova

legislagdo”.

1 por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada
pela legislagdo municipal que trate do érgéo de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos
o termo “Conselho”.
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucgdo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art, 42, Os responsdveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio

profissional de administragdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo

e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagGes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo
e concentragdo previstos nesta Resolugdo; (Redagdo dada pela Resolugdo n? 4.695, de

27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica; (Redagdo dada pela

Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 32; (Redagdo dada pela Resolugéio n? 4.695,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

(Incluido pela Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (Incluido pela Resolugéo

ne4.695, de 27/11/2018.)

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas

a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
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nesta Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
préprios de previdéncia social, de excessiva exposigdo a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos. (Incluido pela Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentos abordara a seguir cada um dos topicos supracitados:

2.1.Modelo de Gestao

A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 32 a seguinte redagdo:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de

09/10/2013)

| - Gestio por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execucdo da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisGes sobre as alocagGes dos
recursos, respeitados os pardmetros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n® 440,

de 09/10/2013)

|| - Gest3o prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagbes dos recursos,
respeitados os pardmetros da legislagéo. (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de

09/10/2013)

O RPPS adota 0 modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decises poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicbes financeiras ou outros. No

entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

2.2.Estratégia de alocagdo

As aplicagBes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagBes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique

em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de

CEP 62.700-000 — Telefone (85) 3343-1145 — E-mail ipmccaninde@amail.com
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fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obrigagdes RPPS.

Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de “atestado do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagcdes presentes e futuras do regime”,

conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

O art. 22 da Resolugdo 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:

I - Renda fixa

Il — Renda variavel e investimentos estruturados

lll = Investimentos no exterior
Sdo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.
Sdo, portanto, vedadas as aplicagdes de recursos em imoéveis.

A estratégia de alocagdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e
passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordveis a maximizagdo da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais. Para tanto, faremos uma breve

abordagem do cendrio econémico atual e projetado.

2.2.1. Cenario econémico

2.2.1.1. Internacional

O cendrio internacional viveu um momento conturbado marcado por incertezas. Dentre os fatos
que marcaram as preocupagdes para a economia global foram: as politicas a serem adotadas
por Donald Trump nos Estados Unidos, os reflexos da saida do Reino Unido da Unido Europeia,
a transicdo da economia chinesa para um modelo de crescimento com foco no consumo, a
evolucdo dos precos de commodities e os reflexos dos fatos anteriores sobre o comércio

mundial.
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Avitéria de Donald Trump nas eleicdes americanas trouxe consigo incertezas em termos do grau
de implementagdo de algumas politicas anunciadas durante a campanha eleitoral que o elegeu.
Por exemplo, no que diz respeito a politica comercial, Trump defende uma politica mais
protecionista. Tal medida, aliada a uma politica fiscal mais expansionista, tende a gerar impactos
inflacionérios.

Além disso, a politica de restricdo a entrada de imigrantes em territ6rio americano, com um
aumento da fiscalizacdo e a criagdo de um muro na fronteira com o México, prejudicou as
relacGes internacionais com os paises de origem dos imigrantes.

A questdo imigratéria também impbs desafios a Unido Europeia, que apos a saida do Reino
Unido teve retomada a discuss3o sobre o futuro do bloco. Esse debate tende a ser intensificado
com as eleicSes presidenciais que acontecerdo neste ano em alguns paises europeus. Com
relacdo ao crescimento econdmico, o bloco segue com um crescimento bastante desigual entre
seus paises membros.

Em relagdo aos paises emergentes, a economia chinesa esta passou por uma reestruturacdo do
modelo de crescimento através de estimulo ao fortalecimento da demanda interna, com maior
participacdo do setor de servigos, ao contrario dos anos anteriores em que 0 crescimento se
baseava em aumento de investimentos e maior produgdo industrial.

Entretanto, a capacidade de resposta rapida a esses novos estimulos ainda € incerta. Assim, ao
longo dos préximos anos, esperou-se uma desaceleracdo suave da economia chinesa em
resposta as mudangas necessarias para alcangar esse novo padrdo de crescimento. A redugdo
da demanda deste pais, dado o menor investimento e menor participagdo da industria,
continuara afetando os pregos internacionais das commodities e a balanga comercial de diversos
paises, incluindo o Brasil. (NOTA TECNICA DEA 009, 2017)

2.2.1.2. Nacional

Em 2017, finalmente a economia interrompeu a série de dois anos de queda do PIB. O
crescimento foi de 1%, com alta em todos os trimestres ao longo do ano. Varios fatores
contribufram para isso, destacando-se a politica monetéria cada vez mais expansionista, a safra
agricola extremamente positiva e também um contexto internacional favoravel, além da
confianca dos agentes na politica econdmica executada pelo novo governo.

Pelo lado da demanda, o destaque foi o consumo das familias, que apresentou alta em todos os
trimestres do ano e fechou 2017 com elevagdo de 1%. Esse desempenho refletiu a recuperagao
do mercado de trabalho (queda da taxa de desemprego ao longo do ano e recuperagdo do
rendimento real), conjugada a melhoria nas condigdes de crédito e, também, a liberagdo de
recursos do FGTS realizada no segundo trimestre do ano. Vale notar que os indices de confianga
do consumidor vém apresentando tendéncia de alta desde o inicio de 2016. Ao longo de 2016 e
2017, o pais voltou a conviver com uma situagdo fiscal delicada. Por exemplo, desde 2014, as
contas publicas passaram a mostrar déficit primario, tanto para o Governo Federal quanto para
o setor publico consolidado. Como consequéncia, os indicadores de divida voltaram a subir com
maior forga, apés anos de estabilidade. A divida bruta do governo geral, por exemplo, passou
de 51,5% do PIB em 2013 para 74% do PIB em 2017, fato acentuado também pelo declinio do
PIB em 2015 e 2016. (BNDES, 2018)
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Com relacdo a inflagdo, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) finalizou o ano
de 2017 com alta de 2,95%. O resultado foi o menor desde 1998, quando atingiu 1,65% e ficando
abaixo da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional, que era de 4,5%, podendo variar
1,5% em ambas direcGes. (IBGE, 2018)

Nos investimentos, o movimento de queda da taxa basica de juros (SELIC) trouxe ganhos
expressivos para os titulos publicos, com destaque para o Tesouro Prefixado 2023 (18,23%),
refletindo de forma positiva dos fundos de investimentos de renda fixa. O destaque foi o
Ibovespa, que finalizou o0 ano com 26,86% de rentabilidade.

2.2.1.3. Resultados de Mercado

BRASIL
PIB (% de crescimento real)

Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA) 3,93

MUNDO
PIB EUA

PIBZ0RADO EURO T

PIB CHINA

2.2.2. Enquadramento das alocagdes de 2017
Dado o carater de regularizacdo desde documento, o quadro alocagdo dos recursos foi definido

baseado nos investimentos realizados pelo RPPS no referido periodo.

A coluna de “estratégia alvo”, que tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais
assertivos dados o cendrio projetado, foi definida tomando base o que seria a “estratégia alvo”

ideal, dado o perfil de risco e os limites definidos na Resolugdo n? 3.922/2010 e suas alteragdes.
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Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento
Segmento . | Tipo de Ativo Carteira Atual Carteira ReLsirrJr::f:Eo Limite Estratégia L‘mr?ite
(R$) Atual (%) 3.022 Inferior (%) Alvo (%) | Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “@”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 546,51 0,08% 100,00% 0,00% 60,00% 100,00%
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79, 1, "c" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 79, 11I, “a” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, lll, "b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, “a” 721.770,81 99,92% 40,00% 0,00% 40,00% 40,00%
Renda Fixa | Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b” 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancdrios (CDB) Art. 72, VI, "a" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanca Art. 72, VI, "b" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditorios (FIDC) - sénior - Art. 72, VII, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI "Debentures"- Art. 79, VII, "¢" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 722.317,32 100,00% = 0,00% 100,00% -
FI AcBes Referenciados - Art, 89, I, "a" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fl de indices AgBes Referenciados - Art. 82, 1, "b" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fl em Acdes Livre - Art, 89, I, "a" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
V::;j; o | Fidendices em AgBes Livre - Art. 82, Il, "b" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Investimentos | F| Multimercado - aberto - Art. 82, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Estruturados
Fl em Participacdes - Art. 82, IV, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobiliario - Art. 82, IV, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% -
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
lhvestimentos FI Investimento no Exterior - Art. 92, 11 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
no Exterlor | ¢y Acges - BDR Nivel |- Art. 92, 1Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% -
Total Geral 72231732 | 100,00% : 000% | 100,00% :
posa Cunhs ";:::fsl:.nm;:i% A.DUMINGOS
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2.3.Pardmetros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que
estabelece as Normas Gerais de Atudria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina
que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera de, no méaximo, 6,00% (seis

por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial para trazer
a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na
linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimdnio o Regime Préprio de Previdéncia

Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera
os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficios se
tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum

momento no futuro.
Desta forma, a meta atuarial do RPPS é composta pela variagdo do IPCA + 6% ao ano.

0 resultado do IPCA para o ano de 2017 foi de 2,95% ao ano. Assim a meta que foi buscada pelo
RPPS foi de rentabilidade anual de 9,13%.
2.4.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.5.Precifica¢do dos ativos

O inciso VIIl do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redagao:

Art. 16. Para a organizacdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:
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Estratégia de alocacdo para os préximos 5 anos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma dire¢do de longo prazo para os

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2017.

Estratégia de Alocagdo
Palitica de Investimento

Himite Limite Inferior Limite
Segmento Tipo de Ativo Re;c;hzjgﬁo (%) Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 79, I, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79, I, "b" 100,00% 40,00% 100,00%
Fl em fndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "¢" 100,00% 0,00% 100,00%
Operagbes Compromissadas - Art. 79, 1I 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 79, IlI, “a" 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, lll, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, “a” 40,00% 0,00% 40,00%
Renda Fixa Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b” 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) Art. 72, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 7¢, VI, "b" 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art, 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 7¢, VII, "c" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 40,00% -
FI AcGes Referenciados - Art. 89, 1, "a" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl de Indices A¢Bes Referenciados - Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art. 89, 1, "a" 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Varidvel | F| de indices em Agdes Livre - Art. 82, I, "b" 20,00% 0,00% 20,00%
e Investimentos
Estruturados Fl Multimercado - aberto - Art. 82, 11l 10,00% 0,00% 10,00%
Fl em ParticipacGes - Art. 89, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 0,00% -
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 10,00%
Investimentos | F! Investimento no Exterior - Art. 92, I 10,00% 0,00% 10,00%
no Exterior | £ Acges - BDR Nivel | - Art. 92, I 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal - 0,00% -
: Total Geral - 40,00% -
o
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VIII - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdao de
metodologias de apuragdo em consondncia com as normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissédo de Valores Mobilidrios e parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redacdo dada pela

Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagao
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de

aprecamento.

2.6.Anilise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio,

acOes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.
O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo

ndo cumprimento das obrigagGes financeiras por parte da instituigdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condicBes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paréagrafo sexto do art. 72 da Resolugdo 3.922, que trata das aplicagdes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia
social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as
carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores s@o

considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de

liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
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dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “os aplicagdes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdio de cotas
de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliagdes atuariais e realizagdo

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de

mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela consultoria de investimentos,
diretoria executiva e comité de investimentos que monitoram informag&es acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas

econdmicas.

2.7.Avaliagdo e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidagao

da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliacio da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagdo da

relagdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, séo monitorados ainda o patriménio liquido,

aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8.Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que

se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n? 3.922/2010

/}/ ff e nesta Politica de Investimentos.
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Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordindria no mais breve espago de tempo
para que tais distor¢8es sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposi¢cdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverda ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relagdo a gestdo dos investimentos do

RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsdvel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
2¢2);

b) o RPPS deverd elaborar relatdrios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacgdes realizadas
nas aplicac8es dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisdes e submeté-los as instdncias superiores de deliberagdo e controle
(art. 32, inciso V);

c) o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagdo de prestacdo de servigos e ou consultoria nas operagdes de
aplicacdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobiliarios — CVM (art. 39, inciso VI);
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c.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigacoes
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia ds suas agdes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
autorizada pela CVIVI para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolugdo 3.922 e art. 39, inciso VI,

da Portaria 519.

d) na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 3¢, inciso IX);

d.1) Para a realizagéo do credenciamento das instituices que se relacionam com
o RPPS, este adota um modelo préprio de Manual de Credenciamento das

Instituicdes.

e) O RPPS mantém Comité de Investimentos, como 6rgao participante do processo

decis6rio quanto a formulagdo e execugdo da politica de investimentos (art. 32-A).

A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser certificados
wn

conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece a regimento

préprio aprovado pelo Conselho.

Além destes, os incisos VIl e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redagdo dada pela Portaria

MPS ne 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovagéo; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

b) as informacdes contidas nos formuldrios APR - Autorizagao de Aplicagcdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

(Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

c) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apds o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Incluido pela Portaria MPS ne 440, de 09/10/2013)
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e) as informacdes relativas ao processo de credenciamento de institui¢cdes para

receber as aplicagbes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de

09/10/2013)

f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizagdo do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos érgdos de deliberagdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluido pela Portaria MPS n? 440,

de 09/10/2013)

IX - na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagées tenham sido objeto de prévio

credenciamento. (Redacgdo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
12 da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacao, pelo Conselho, ficara registrada através de ata de reunido cuja pauta contemple tal

assunto e € parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatdrio da politica anual de
investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovagdes
exigidas deverdio permanecer & disposicio dos orgdos de acompanhamento, superviséo e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

Canindé/CE, 19 de Abril de 2022.
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